ivicle

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

VENTUREICAPITALIPOLAND

KOREKTA.
RAPORT KWARTALNY
VENTURE CAPITAL POLAND S.A.
ZA TRZECI KWARTAL 2012 ROKU

12 listopad 2012 roku

RAPORT ZAWIERA:

I. PODSTAWOWE INFOMACIJE O SPOLCE
1. Dane jednostki
2. Organy jednostki
3. Struktura akcjonariatu
II. DZIALANOSC SPOLKI OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2012 ROKU.
III. ISTOTNE WYDARZENIA W SPOLCE W III KWARTALE 2012 ROKU.
IV. NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE DOTYCZACE ROZWOJU SPOLEK
PORTFELOWYCH VENTURE CAPITAL POLAND S.A.
V. WYBRANE DANE FINANSOWE
1. Dane Venture Capital Poland S.A.
2. Dane spotek portfelowych.
VI. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH.
VII. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACII
PUBLIKOWANCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK
OBROTOWY.




ivicle

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

I. Podstawowe informacje o Spoétce

1. Dane jednostki

IVENTUHEICAPITAL' POLAND

Nazwa (firma):

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: Plac Dabrowskiego 1 lok. 316, 00-057 Warszawa
Numer KRS: 0000353979

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Powstanie spoétki:

VENTURE CAPITAL POLAND S.A. zostata zawigzana w
dniu 14 stycznia 2010 roku w Warszawie, repertorium
A nr 180/2010.

Kapitat zaktadowy:

224 836 zt i dzieli sie na 2.248.360 akcji o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda

Numer telefonu:

+48 22 333 71 33

Numer fax:

+48 22 333 71 34

Adres poczty elektronicznej:

office@vcpoland.pl

Strona internetowa:

www.vcpoland.pl

Zrodto: Emitent
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2. Organy jednostki
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w sktad Zarzadu Venture Capital Poland S.A. wchodza:

- Mariusz Ambroziak - Prezes Zarzadu
- Andrzej Czapski - Cztonek Zarzadu

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej Venture Capital Poland S.A.
wchodza:

- Mirostaw Chmielewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Marek Nowakowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Barbara Nagawiecka - Cztonek Rady Nadzorczej

- Stawomir Minkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Pawet Sliwa — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Venture Capital Poland S.A. na dzien
30 wrzesnia 2012 roku akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 10% w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki byli:

Imie i Nazwisko Liczba gtosow na

Walnym Zgromadzeniu

1. Waldemar Satata 17,85%
2. Bogdan Paszkowski 17,48%
3. Rafat Brzezowski 17,48%
3. Wlodzimierz Wasiak 17,48%
4. Barbara Nagawiecka 14,47%

I1. Dziatalnosc¢ Spoitki od 1 lipca do 30 wrzesnia 2012 roku.

Venture Capital Poland S.A. jest spdtka inwestycyjng obecng na rynku od 2010 roku.
Dziatalno$¢ inwestycyjna spotki Venture Capital Poland S.A. koncentruje sie na

budowaniu portfela spétek poprzez wspieranie ich finansowo, organizacyjnie i
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realizacyjnie na roéznych pfaszczyznach dziatalnosci. Emitent finansuje rozwdj spoétek
portfelowych oraz oferuje merytoryczne wsparcie we wczesnych etapach, ze szczegélnym
uwzglednieniem przekazywania know-how w zakresie zarzadzania i budowy wartosci
przedsiebiorstwa. Emitent inwestuje w wyselekcjonowane przez Komitet Inwestycyjny
podmioty niepubliczne dziatajace w réznych branzach, ze szczegdélnym uwzglednieniem
nastepujacych sektoréw:

e technologie telekomunikacyjne (w tym projekty internetowe oferujgce unikalne e-

ustugi),

« nowoczesnej medycyny,

e rozwigzania biotechnologiczne,

e energetyki odnawialnej,

« projektow zwigzanych z ochrong srodowiska,

« atrakcyjne projekty/podmioty dziatajace na rynku krocej niz 3 lata.
Venture Capital Poland zgodnie z przyjeta strategiq inwestycyjngq opiera sie na zasadach
prowadzenia dziatan inwestycyjnych, podobnie do tych na jakich opiera sie dziatanie
funduszy typu private equity/venture capital. Dlatego tez jednym z kluczowych kryteriow
analizy jest ocena potencjatu ludzkiego spoétek portfelowych oraz ich celow

inwestycyjnych.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektow o interesujacych
perspektywach rozwoju w przedsiebiorstwach charakteryzujacych sie wysokim
potencjatem ludzkim i kapitalowym, realizujgcym ambitne przedsiewziecia w fazie ich
budowy. Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatdbw w projekcie w
jego poczatkowej fazie rozwoju. Proces inwestycji konczy sie pozyskaniem przez
Emitenta inwestora lub tez partnera branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w

juz stabilnym projekcie.

Emitent specjalizuje sie we wspieraniu projektow we wstepnej fazie rozwoju, przede
wszystkim innowacyjnych podmiotéw na etapie poczatkowego, ale i tym samym
najwiekszego i najszybszego rozwoju. Inwestycje w takie projekty charakteryzujg sie
wysoka oczekiwang stopg zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest w
czesci ograniczane rygorystyczng strategig inwestycyjng Emitenta i bogatym

doswiadczeniem jego zespotu.
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II1. Istotne wydarzenia w Spoéitce w III kwartale 2012 roku

W trzecim kwartale 2012 r. Zarzad Venture Capital Poland S.A. wspomagat spotke
Revitum S.A. w dziataniach majacych na celu debiiutu spétki portfelowej Revitum S.A. na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Po powzieciu informacji w dniu 10 sierpnia 2012 r. z Krajowego Rejestru Sadowego o
zarejestrowaniu 66 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spoétki Revitum S.A. Zarzad
spotki portfelowej ztozyt na Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. wnioski o wprowadzenie
akcji serii B i akcji serii C spotki do alternatywnego systemu obrotu oraz o wyznaczenie
pierwszego dnia notowania niniejszych akcji. Wspédtpraca Spoétki Revitum S.A. z
Emitentem doprowadzita do korzystnej decyzji Zarzadu Gietdy w dniu 31 sierpnia 2012 r.
o dopuszczeniu do obrotu 573 500 akcji serii B oraz 66 000 akcji serii C Spoétki, a na
pierwszy dzien notowan wyznaczono 5 wrzesnia 2012 r.

W rezultacie tych dziatan dnia 5 wrzesnia 2012 roku Spoétka Revitum S.A. uroczyscie
zadebiutowata na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie. Akcje spotki w dniu debiutu wzrosty o 13,33% w poréwnaniu do ceny
z oferty pierwotnej.

W trzecim kwartale 2012 r. Zarzad Venture Capital Poland S.A. réwniez kontynuowat
dziatania majace na celu wypetnienie postanowien umowy inwestycyjnej podpisanej ze
spotka portfelowej Credit Dealer Sp. z o.o0.

Zarzad Emitenta na podstawie upowaznienia udzielonego mu przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 28 czerwca 2012 roku w dniu 17 lipca 2012 roku podjat uchwate
dotyczacq ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E na poziomie 1,27 zt (jeden zioty i
dwadziescia siedem groszy) za akcje. Cena emisyjna zostata ustalona na poziomie
zblizonym do ceny rynkowej akcji spotki notowanych na rynku NewConnect. W zwigzku z
tym spotka portfelowa Credit Dealer Sp. z 0.0. objeta 200.788 akcji serii E Venture
Capital Poland S.A. o tacznej wartosci 255.000,76 zt (dwiescie piecdziesigt piec tysiecy
76/100 ztotych). Zwazywszy na to iz w dniu 18 czerwca 2012 r. Emitent objat 5.100
nowoutworzonych udziatéw w Credit Dealer Sp. z 0.0. o tacznej wartosci 255 000 zi
(dwustu piecdziesieciu pieciu tysiecy ztotych), Zarzady spotek Credit Dealer Sp. z o.o.
oraz Venture Capital Poland S.A. w dniu 18 lipca 2012 r. podpisaty umowe wzajemnego
potracenia wierzytelnosci do kwoty 255.000 zt.

Ponadto w dniu 5 lipca 2012 r. Zarzad Venture Capital Poland S.A. zakonczyt wspodtprace
ze Spotka Eficom S.A., petnigcg funkcje Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Podstawg do zakonczenia wspotpracy byto
wygasniecie obowigzku wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg w zakresie wypetniania
obowigzkdéw informacyjnych po uptywie roku od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

W trzecim kwartale 2012 r. Zarzad Venture Capital Poland S.A. kontynuowat dziatania

zwigzane z nawigzaniem wspodtpracy z regionalnymi firmami specjalizujgcymi sie w
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posrednictwie finansowym i doradztwie gospodarczym. Zarzad podjat decyzje o

kontynuowaniu tego dziatania do konca 2012 r. i ocene efektow w styczniu 2013 roku.

IV. Najwazniejsze informacje dotyczace rozwoju spéltek
portfelowych Venture Capital Poland S.A.

RIREVITUM

TRWALA WITALNDSE | ZDROWIE

Revitum Sp. z 0.0. dziata od 2008 roku na polskim rynku medycyny nowoczesnej
oferujgc zaawansowane ustugi diagnostyczne oraz towarzyszace im zindywidualizowane

kuracje oparte na suplementach diety.

Ustugi oferowane przez Spoétke stanowig jeden z najdoktadniejszych sposobéw wykrycia
stanow przed-chorobowych oraz uzyskania wiedzy o kondycji naszego organizmu, co

umozliwia zastosowanie odpowiedniej terapii profilaktycznej.

W III kwartale 2012 roku Emitent konsekwentnie prowadzit dziatania zmierzajace do
rozwoju sieci sprzedazy oraz pozyskiwania nowych klientow. Efektem tych dziatan byto
przygotowanie do otwierania kolejnych oddziatbw do konca 2012 roku poprzez

konsekwentne szkolenie kadry specjalistow.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Revitum posiadata 20 wiasnych punktow obstugi klienta
znajdujacych sie w: Warszawie, Krakowie, todzi, Sopocie, Bydgoszczy, Lublinie,
Wroctawiu, Poznaniu, Szczecinie, Katowicach, Jaworznie, Rzeszowie, éwinoujéciu,
Olsztynie, Kielcach, Bielsko-Biatej, Czestochowie, Radomiu, Zielonej Gorze i Opolu.
Spotka podtrzymuje realizacje planu na 2012 rok zaktadajgcego dalszg rozbudowe sieci

oddziatéw Revitum w Polsce.

W III kwartale 2012 r. Zarzad Revitum S.A. pracowat nad przygotowaniem dokumentu
informacyjnego Spoétki, czego efektem bylo upublicznienie Revitum S.A. i debiut w dniu 5
wrzesnia 2012 roku na rynku NewConnect. Celem upublicznienia spotki jest pozyskanie
kapitatlu niezbednego do dalszego intensywnego rozwoju sieci sprzedazy. Celem
strategicznym jest penetracja polskich miast o zaludnieniu powyzej 100 tys.
mieszkancow. Oznacza to planowane uruchomienie do konca przysziego roku kolejnych

20 punktéw obstugi klienta. Pozyskane z emisji publicznej srodki majga byc¢ takze
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przeznaczone na uruchomienie produkcji oraz wprowadzenie do sprzedazy wiasnej linii

suplementéw diety, co docelowo ma umozliwi¢ znaczne obnizenie kosztow operacyjnych.

W III kwartale 2012 roku Emitent pracowat réwniez nad wprowadzeniem kolejnych
komplementarnych ustug i produktow dla statych i przysztych klientow w tym: testow
diagnostycznych do wykonywanych przez klienta samodzielnie w domu oraz oferty

pakietowe dla pracownikow firm.

Wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy na koniec wrzesnia 2012 roku jest blisko
czterokrotnie wyzsza w porownaniu do wartosci przychodow netto ze sprzedazy w
analogicznym okresie 2011 roku i wyniosta 2699 tys$ zt. Warto odnotowa¢, ze wartos¢
zysku netto na koniec wrzesnia 2012 roku wyniosta 191 ty$ zi, jest to znaczaca
pozytywna zmiana wobec straty 40 ty$ zt odnotowanej na koniec wrzesnia 2011 roku.

Dzieki konsekwentnej realizacji zatozen wyniki spotki prezentujg dynamiczny wzrost.

Zarzad Revitum podtrzymuje prognozy na rok 2012, tj. osiggniecie 3,5 mln ztotych

przychodow netto przy zysku netto na poziomie 450 tys. zt.

Venture Capital Poland S.A. posiada 139 500 akcji w REVITUM S.A., stanowigcych

10,74% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 7,14% w ogodlnej liczbie gtosow.

STACJA
NARCIARSKA

PIWNICZNA ZDRO)

Stacja Narciarska Kicarz Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu wybudowania i eksploatacji
nowoczesnej stacji narciarskiej wraz z towarzyszacq infrastrukturg hotelarsko-
gastronomiczng na gérze Kicarz (703 m n.p.m.) w miejscowosci Piwniczna Zdréj,

stynacej ze swoich waloréw turystycznych.

Spotka jest wihascicielem gruntéw o tgcznej powierzchni ok. 24 ha, przygotowanych pod
wzgledem prawnym do rozpoczecia inwestycji, w tym posiadajagcych prawomocne
pozwolenie na budowe: wyciggow krzesetkowych i orczykowych, urzadzen nasniezajacych
i oswietleniowych, budynku wielo-ustugowego o pow. uzytkowej ok. 2.000 m2, budynku

gastronomicznego, 20 apartamentéw wypoczynkowych, parkingu i niezbednych drdg
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dojazdowych. Spoétka jest rowniez wiascicielem Hotelu "Koliba" - obiektu rekreacyjno-
wypoczynkowego o pow. uzytkowej ok. 2.040 m2 znajdujacego sie u podndza gory
Kicarz. W kwietniu 2011 roku Zarzad wybrat pracownie architektoniczng 55 Architekci
S.C. do zaprojektowania catego kompleksu Stacji Narciarskiej Kicarz, w tym takze

modernizacje Hotelu ,Koliba".

W dniu 12 lipca 2012 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki Stacja
Narciarska Kicarz SP. z o0.0. na ktérym zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe i

sprawozdanie Zarzadu za rok 2012.

Zarzad spotki w trzecim kwartale 2012 r. nadal poszukiwat finansowania, ktére umozliwi

spotce ukonczenie kompleksu narciarsko - rekreacyjnego na goérze Kicarz.

Wobec nieuzyskania finansowania na dokonczenie inwestycji Zarzad rozwazyt
alternatywne drogi wyjscia z inwestycji poprzez znalezienie inwestora branzowego. Na
dzien 30 wrzesnia 2012 roku byly prowadzone rozmowy z prywatnymi inwestorami oraz

funduszem inwestycyjnym majace na celu odsprzedaz projektu Stacja Narciarska Kicarz.

Stacja Narciarska Kicarz Sp. z 0.0. na koniec wrze$nia 2012 r. nie wygenerowata

przychodow ze sprzedazy, a strata netto osiggneta 91 tys zt.

GA\\E Green Arrow Energy

Dotychczasowa Strategia Green Arrow Energy S.A. ukierunkowana byta na realizacje
przedsiewzie¢ inwestycyjnych i ich eksploatacje w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej z odnawialnych zrodet energii - matych elektrowni wodnych, farm

wiatrowych oraz projektow zwigzanych z kogeneracjg biomasowa.

Na mocy porozumienia zawartego dnia 3 stycznia 2012 roku pomiedzy VCP S.A. a Profit
Centrum Inicjatyw Gospodarczych Sp. z o0.0. (dawniej POPRAD Sp. z o0.0.) zostata
rozwigzana umowa inwestycyjna zawarta w dniu 1 sierpnia 2010 roku pomiedzy VCP
S.A., a Poprad Sp. z o0.0. Niniejsza umowa zostata rozwigzana z powodu braku postepu
prac zwigzanych z budowg MEW oraz stagnacji w dziataniu Zarzadu POPRAD Sp. z 0 0.0. i
Green Arrow Energy S.A. Umowa inwestycyjna przewidywata utworzenie spotki Green
Arrow Energy S.A. oraz opisywata zasady wspoéipracy pomiedzy Venture Capital Poland

S.A., a Poprad Sp. z o.0.
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Wobec powyzej opisanych zmian w Spoéice, Venture Capital Poland S.A. nadal pozostaje
udziatowcem Green Arrow Energy S.A. Poziom zaangazowania kapitalowego VCP S.A. nie
ulegt zmianie. Wszystkie udziaty Profit Centrum Inicjatyw Gospodarczych Sp. z 0.0. w

spotce Green Arrow Energy S.A. odkupit inwestor indywidualny.

Venture Capital Poland S.A. posiada 350.000 akcji w Green Arrow Energy S.A.,

stanowigcych 25,9% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

Zarzad Venture Capital Poland S.A. w najblizszym mozliwym terminie przekaze
informacje o nowej strategii rozwoju spétki Green Arrow Energy S.A. Na obecnym etapie
spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z zielong energig i wediug
informacji uzyskanych od Zarzadu GAE S.A. trwajq prace nad przedstawieniem nowej

strategii dziatania.

Zarzad Venture Capital Poland S.A. w czwartym kwartale 2012 roku zamierza aktywnie

uczestniczy¢ w opracowaniu nowej strategii spotki.

Credit Dealer Sp. z o.0. dziata od grudnia 2010 roku na polskim rynku finansowym
oferujac doradztwo oraz posrednictwo finansowe zaréwno w sektorze finanséw osobistych

jak i firmowych.

Spotka oferuje kompleksowga pomoc w uzyskaniu réznego rodzaju finansowania
wszystkich mozliwych form kredytu. Spotka specjalizuje sie w niezaleznym doradztwie w
wyborze najlepszej oferty z szerokiej palety produktéw finansowych z uwzglednieniem
przede wszystkim potrzeb i oczekiwan Klienta. Obecnie Spoétka posiada umowy z
pietnastoma bankami i petng oferte produktéw finansowych: kredyty hipoteczne,
pozyczki gotéwkowe, produkty inwestycyjne. Zespdot mobilnych doradcéw liczy ponad 20

0s0b i dziata w najwiekszych miastach Polski: Gdansk, Poznan, Wroctaw, Krakow.

W dniu 18 lipca 2012 r. spdtka portfelowa Credit Dealer Sp. z 0.0. objeta 200.788 akcji
serii E Venture Capital Poland S.A. o taqcznej wartosci 255.000,76 zt. Zwazywszy na to iz
w dniu 18 czerwca 2012 r. Emitent objat 5.100 nowoutworzonych udziatéw w Credit

Dealer Sp. z 0.0. o tacznej wartosci 255 000 zt (dwustu piecdziesieciu pieciu tysiecy
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ztotych), Zarzady spoétek Credit Dealer Sp. z o0.0. i Venture Capital Poland S.A. w dniu 18

lipca podpisaly umowe wzajemnego potragcenia wierzytelnosci do kwoty 255.000 zt.

Zarzad Credit Dealer Sp. z 0.0. w trzecim kwartale 2012 roku pracowat gtéwnie nad
pozyskaniem nowych agentéw w miastach do 30 tys mieszkancow wokoét aglomeracii

warszawskiej. Wynika to z biezacych doswiadczen Spoétki i nowoopracowywanej strategii.

Credit Dealer Sp. z o0.0. na koniec wrzesnia 2012 roku wygenerowata 663 tys. zi.
przychodéw netto i osiagneta zysk netto w wys. 8 tys. zt. Warto odnotowaé 94% wzrost
przychodéw netto ze sprzedazy na koniec wrzesnia 2012 roku w poréwnaniu z

przychodami netto ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2011.

Zarzad Credit Dealer Sp. z 0.0. prognozuje, ze w 2012 r. Spotka osiggnie 1 min ztotych
przychodow ze sprzedazy. Zarzad wobec opracowywania nowej strategii spotki nie podat

prognozy wyniku netto na koniec 2012 roku.

V. Wybrane dane finansowe

1. Dane Venture Capital Poland S.A.

Ponizej przedstawione zostaly wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe
dane wartosciowe podsumowujgce sytuacje finansowg Emitenta w trzecim kwartale 2012

roku.

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane finansowe Spoétki za III kwartat 2012 r. oraz

narastajaco od poczatku roku do dnia 30 wrzesnia 2012 r.
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Przychody netto ze (430 26,7 130,0 84,5
sprzedazy

Amortyzacja 6,3 0 6,3 0
Zysk/Strata ze |7735/7 -50,9 -122,1 -204,3
sprzedazy

Zysk/Strata na |-75.7 -55,7 -122,1 -217,6
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata brutto 75,7 -55,7 -121,4 -221,5
Zysk/Strata netto 75,7 -55,7 -126,3 -221,5

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spoétki na koniec III kwartatu 2012

roku oraz porownawcze dane na koniec III kwartatu 2011 roku.

Naleznosci dlugoterminowe 0 700,0
Naleznosci kréotkoterminowe 200,3 906,8
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 48,4 12,2
Kapitat wiasny 2550,9 2224,1
Zobowiazania diugoterminowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 252,6 574,8

2. Dane spotek portfelowych:

Tabele ponizej przedstawiajg wybrane dane finansowe spétek portfelowych za III kwartat
2012 roku oraz narastajaco od poczatku roku do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Jako dane

poréwnawcze zaprezentowano analogiczne okresy 2011 roku.
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Przychody netto ze 142,3 212,5 325,5 633,0
sprzedazy

EBIT -48 100 -61 176

Wynik netto -41 101 -40 191

Wartos¢ kapitatow - - 313 709

wiasnych

Wartosc¢ aktywow B - 493 816

Przychody netto ze 0 0 0 0
sprzedazy

EBIT -0,1 -1,1 -17,3 -1,3
Wynik netto -0,1 -1,1 -17,3 -1,3
Warto$é kapitatéw - - -28,2 -31,5
wiasnych

Warto$é aktywow - - 4,8 4,4
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Przychody netto ze 0 0,00 0 0,00
sprzedazy

EBIT -36 -8,79 -56 -91,06
Wynik netto -36 -8,79 -56 -91,06
Warto$¢ kapitatdéw - - 8.402 8.732,78
wlasnych

Wartoé¢ aktywoéw ) - 8.807 9.057,50

Przychody netto ze 142,3 212,5 325,5 633,0
sprzedazy

EBIT 7,2 2,3 9,2 10,7
Wynik netto >/ 1,8 7,3 8,5
Wartos¢ kapitatdw - - 21,4 507,2
wilasnych

Wartos¢ aktywoéw ) ) 38,2 586,1

VI. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINASOWYCH

Wyniki Venture Capital Poland S.A. w III kwartale 2012 roku odzwierciedlajg
zaangazowanie $rodkow finansowych i zasobow ludzkich w pozyskiwanie nowych
inwestycji, potencjalnych spotek portfelowych. Jest to konsekwentna kontynuacja polityki
Spotki. Zarzad spotki zaangazowat sie rowniez w nawigzanie wspotpracy z regionalnymi
firmami specjalizujacymi sie w posrednictwie finansowym i doradztwie gospodarczym.
Efekty tej wspotpracy w III kwartale 2012 r odbiegaty od zatozen i prognoz Zarzadu.

Strata na dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2012 r wyniosta 55,7 tys zt.
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Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Venture Capital Poland S.A. jest w dobrej kondycji
finansowej z perspektywami na dalszy rozwdj. Zarzad pracuje obecnie nad pozyskaniem

funduszy z programdw Unii Europejskiej na dalsze inwestycje.

VII. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACII
PUBLIKOWANCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK
OBROTOWY.

Wobec rozpatrywanej alternatywnej strategii wyjscia z inwestycji przez Zarzad Stacji
Narciarskiej Kicarz Sp. z 0.0. Zarzad Emitenta podtrzymuje prognoze dezinwestycji w tej
spotce portfelowej jednak bedzie sie przygladat na biezaco dalszemu rozwojowi sytuacji.
Zarzad Emitenta zmienia prognoze terminu deziwestycji w Revitum S.A. z roku 2012 na
2013.

Ponizsza tabela przedstawia prognozy przychody z deziwestycji Venture Capital Poland
S.A. w kolejnych latach.

Przychody z dezinwestycji
Venture Capital Poland SA (tys. z1)

2011 2012 p 2013 p 2014 p 2015p
Razem 0 0 9244 350 350
ATOS BH Sp. z o.0. 0 0 700 350 350
REVITUM Sp. z o.0. 0 0 2567 0 0
St. Nar. KICARZ Sp. 0 0 5997 0 0
Z 0.0.
Green Arrow 0 0 0 0 0
Energy SA
MT:iusz @mbroziak e] Grapski
Z¢. arz&]a e du

Venture Capital Poland S.A.
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